W HAFTALIK RAPOR 06 mart 2023 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (24 Subat — 3 Mart)

e Turkiye ekonomisi 2022 yilinin dordinci geyreginde gegen yilin ayni geyregine gore beklentilerin
tizerinde %3.5 biiyiidi. Ulke ekonomisi, 2022 yilinin tamaminda ise %5.6 biyid.

e Ekonomik gliven endeksi Subat'ta bir 6nceki aya gore %0.3 azalarak 99.1'e geriledi.

e 2023 yilinin Ocak ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %38.4 artisla 14.2 milyar dolar gergeklesti. ihracat
aylik bazda %15.5 gerilerken, yillik bazda %10.3 artti ve 19.4 milyar dolar oldu. ithalat ise aylik bazda
%3.1, yillik bazda ise %20.7 artarak 33.6 milyar dolar oldu.

e Dunya Bankasi’'nin yayinladigi hizli hasar degerlendirme raporuna gore, 6 Subat'ta meydana gelen iki
bilylik deprem Turkiye'de tlkenin 2021 yili GSYH’sinin %4’(ine karsilik gelen yaklasik 34.2 milyar dolarhk
fiziksel hasara yol agti.

e  Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat’ta beklentilerin altinda aylik bazda %3.15 artt. Yillik bazda ise TUFE
Ocak’taki %57.68’den Subat’'ta %55.18’e geriledi. Boylece enflasyon son bir yilin en disiik seviyesinde
gergeklesti. Cekirdek enflasyon (C endeksi) Subat’ta bir dnceki aya gore %2.13 artti ve yillik bazda
Ocak’taki %52.97’den %50.58’e geriledi.

e Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Subat’ta bir 6nceki aya gére %1.56 artti ve yillik bazda Ocak’taki
%86.46'dan %76.61’e geriledi.

e TCMB, TL mevduat/katilim fon hesabi kullanilarak agilan dénisim hesaplarinin gercek ve tizel kisi Tark
Lirasi payl hesaplamasinda dikkate alinmayacagini agikladi. TL kredi veya Hazine KKM hesaplarindan
TCMB KKM’ye dontisimler TL payi sayllmayacak.

e Conference Board tiiketici gliven endeksi Subat ayinda 102.9 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda
aciklandi.
e Issizlik maasi basvurulari 25 Subat ile biten hafta 190,000 ile beklentilerin altinda agiklandi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Mart ayindaki toplantidan sonra da faiz
artinnmlari yapilmasinin olasi oldugunu, faiz artirnmlarinin gelecek verilere bagh olacagini soyledi.
Lagarde, enflasyonu %2 hedefine getirmek icin ne gerekiyorsa yapacaklarini belirtti.

e ECB bas ekonomisti Philip Lane, Euro Bolgesi enflasyon baskilarinin hafiflemeye basladigini, ancak faiz
artinmlarinin fiyatlarda biyimenin %2'ye dogru geri c¢ekilmekte olduguna glivenene kadar sona
ermemesi gerektigini soyledi.

e  Euro Bolgesi'nde gekirdek enflasyon Subat ayinda %5.3 olan beklentilerin Gzerinde %5.6'ya ¢ikarak yeni
rekor seviyeye yiikseldi. Manset enflasyon ise %8.5 ile beklentilerin izerinde gergeklesti.

e Euro Bélgesi'nde Uretici Fiyat Endeksi (UFE), aylik bazda %2.8 diistii. Ancak UFE eneriji fiyatlarindaki
artisin etkisiyle Ocak'ta yillik bazda %15 yiikseldi.

e italya ekonomisi 2022 yilinda %3.7 biyudii.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskan Yardimcisi olmaya aday gosterilen Shinichi Uchida, BoJ'un sadece
uzun stredir uygulanmakta olan tesviklerin yan etkilerini diizeltmek i¢in ultra gevsek para politikasinda
degisiklik yapmamasi gerektigini soyledi.

e Basbakan Li Kigiang, Cin Ulusal Halk Kongresi'ne (CUHK) sundugu butce taslaginda, bu yil Gilke ekonomisi
icin %5 civarinda biyime hedeflendigini bildirdi.
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Ayrintilar...

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Subat’ta 6nciil verilere gore %8.5’e geriledi.
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Kaynak: Reuters Kaynak: EuroStat

Euro Bélgesi’'nde TUFE Subat’ta onciil verilere gére 3 aydir siiren diisiisiiniin ardindan aylik bazda %0.8 artti.
Enflasyon yillik bazda %8.6’dan %8.5’e geriledi. Boylece enflasyon yillik bazda Ust lste 4 ay gerilemis oldu.
Enflasyondaki diististe eneriji fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Cekirdek enflasyon aylk bazda %0.8 artarken,
yillik bazda %5.3’ten %5.6'ya yukseldi.

Avrupa Birligi'nde Subat’ta enflasyonun en hizli arttig Glke %20.1 ile Letonya oldu. En diisuk artis ise %4.8 ile
Luksemburg’da yasandi. Euro Bolgesi’nin 2023 yili enflasyon beklentisi %6.3 seviyesinde bulunuyor.

Subat’ta hizmet sektorii aktivitesinde iyilesme yasandi.

imalat PMI Tirkiye’de imalat PMI Subat’ta bir
onceki aya gére degismeyerek 50.1

oldu.
I I I I I ABD’de imalat sektorti PMI Ocak

Tirkiye BE:J;:SI Almanya Fransa ingiltere Japonya  Cin ayindaki 46.9 seviyesinden Subat

m— Aralik 481 462 478 471 492 | 453 489 49 ayinda 47.3 seviyesine ylikselerek

Ocak 501 469 488 473 505 47 489 492 beklentilerin altinda gergeklesti.

Subat 50.1 473 48.5 46.3 47.4 493 47.7 51.6 ISM imalat endeksi Subat ayinda

e Esik seviye 50 50 50 50 50 50 50 50 47.7 seviyesine yikselse de

Kaynak: Reuters beklentilerin altinda gergeklesti.
Hizmet PMI Hizmet sektérli PMI ise 46.6’dan

50.6'ya yiikseldi. ISM hizmet
endeksi de beklentilerin Gzerinde

55.1 oldu.
. » .
ABD BFOLIJ,L;rSSi Almanya  Fransa | ingiltere = Japonya Cin Euro BOIgeSI nde imalat PMI Ocak
ayindaki 48.8’den Subat ayinda
I Aralik 44.7 49.8 49.2 49.5 499 51.1 48

Ocak 46.6 50.8 50.7 49.4 487 52.3 52.9 48.5 seviyesineé gerileyerek
subat 50.6 52.7 50.9 53.1 53.5 54 55 beklentilere paralel gergeklesti.
m— Esik seviye 50 50 50 50 50 50 50 Hizmet sektorii PMI ise 50.8’den
Kaynak: Reuters 52.7'ye yikselse de beklentilerin
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altinda kaldi. Almanya’da imalat sektorii PMI Ocak ayindaki 47.3 seviyesinden Subat ayinda 46.3 seviyesine
geriledi ve beklentilerin altinda kaldi. Hizmet sektori PMI 50.7’den 50.9a sinirli bir iyilesme gésterdi. Fransa’da
imalat PMI Ocak ayindaki 50.5 seviyesinden Subat ayinda 47.4 seviyesine gerileyerek hem beklentinin hem de 50
esik seviyesinin altina geriledi. Hizmet sektdrii PMI ise 53.1’e yiikselerek esik seviyenin (izerine gikti. ingiltere’de
imalat PMI Ocak ayindaki 47 seviyesinden Subat ayinda 49.3 seviyesine yiikseldi. Hizmet sektérii PMI ise 53.5’e
yukselerek hizli bir toparlanmaya isaret etti.

Japonya’da imalat PMI Subat ayinda 47.7’ye gerileyerek beklentilerin Gstlinde agiklandi. Hizmet sektori PMl ise
52.3’ten 54’e yukseldi. Cin’de Caixin imalat PMI Ocak ayindaki 49.2’den Subat ayinda 51.6’ya yikselerek
beklentileri ve 50 esik seviyesini asti. Hizmet sektorii PMI ise 452.9'dan 55’e yikselerek olumlu goérinimi
surdirda.

Tiirkiye ekonomisi 2022 yilinda yillik bazda %5.6 biiyidi.

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Turkiye ekonomisi 2022 yilinin dérdiinci ¢eyreginde gegen yilin ayni geyregine gore %3.5 biyldiu (piyasa
beklentisi: %2.9). Gayrisafi Yurt igi Hasila bly(ikligii 2022 yilinda cari fiyatlarla bir &nceki yila gére %107 artarak
15 trilyon 6 milyar 574 milyon TL oldu. Takvim etkisinden arindirilmis GSYH, dérdiincl ceyrekte bir dnceki yilin
ayni ceyregine gore %3.5 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir 6nceki ¢eyrege gore %0.9
artti.

Tirkiye ekonomisi 2022 yilinin tamaminda ise %5.6 (piyasa beklentisi: %5.25) buyudi. Béylece Tlrkiye ekonomisi,
ic talebin katkisiyla 2022 yilini beklentilerin Gzerinde bir biiyiime ile sonlandirdi.

Uretim ydntemine gore, son geyrekte hizmetler sektérii bilylimeye 4.3 puan ile en yiiksek katkiyi yapti. En yiiksek
ikinci katkiyi yapan vergi ve siibvansiyon kalemi ise biiylime oranina 0.2 puan ile sinirli katkida bulundu. insaat
sektoriiniin biuylimeye katkisi ise 0.1 puan artis yonli oldu. En biiylk siirpriz sanayi sektoériinden geldi. Sanayi
sektorii son geyrekte llke blylime oranina 0.6 puan negatif katkida bulundu. Boylece sanayi sektorii 2020 yilinin
ikinci ceyreginden sonra ilk defa blylimeye negatif katkida bulunmus oldu.

Harcama yontemine goére, son c¢eyrekte blyimede hanehalki tiuketimi belirleyici oldu. Hanehalki tiketimi,
blylimeyi 10.4 puan artirdi. Devlet harcamalarinin blylimeye katkisi son c¢eyrekte 1.2 puan ve yatirm
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harcamalarinin katkisiise 0.6 puan oldu. Kurdaki degerlenmenin etkisiyle son ¢eyrekte ihracatin biiyiimeye katkisi
2020 yili Giglincii gceyreginden bu yana ilk defa negatife dondu ve net ihracat bliyimeyi 3.1 puan digirdd.

Enflasyon Subat’ta yillik bazda %55.18’e geriledi.
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat’ta beklentilerin altinda aylik bazda %3.15 (Piyasa beklentisi: %3.48) artt1. Yillik
bazda ise TUFE Ocak’taki %57.68’den Subat’ta %55.18’e geriledi. Bdylece enflasyon son bir yilin en diisiik
seviyesinde gerceklesti. Enflasyonda Ocak’ta yasanan artista gida ve alkolslz igecekler, ulastirma ile lokanta ve
oteller gruplarindaki artislar ana belirleyiciler oldu.

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren c¢ekirdek
enflasyon (C endeksi) Subat’ta bir onceki aya gore %2.13 artti ve yillik bazda Ocak’taki %52.97'den %50.58’e
geriledi. Cekirdek enflasyonun momentumu da (Mevsimsellikten arindiriimis, tGg¢ ayhk ortalamasi alinmis ve
yilliklandiriimis) Ocak’taki %65.1’den Subat’ta %63.5’e geriledi. Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Subat’ta bir
onceki aya gore %1.56 artti ve yillik bazda Ocak’taki %86.46’dan %76.61’e geriledi. Sanayide kullanilan elektrik
ve dogalgaza yapilan indirimin sonucu olarak enerji maliyetlerindeki distisiin devam etmesi ve kurdaki stabil
seyrin etkisiyle Yi-UFE’de artis Subat’ta yavasladi ve Yi-UFE yillik bazda son 15 ayin en diisiik seviyesine geriledi.

Subat’ta yasanan deprem felaketinin tedarik zincirinde bozulmaya neden olacak olmasi énce Yi-UFE sonra da TUFE’de
artis olarak kendini gésterecektir. Bu olaganiistii durum nedeniyle cekirdek enflasyon momentumunda ve Yi-UFE’de
gorilen duslstin manset enflasyona yansimasi gériilmeyebilir. Manset enflasyonda éniimiizdeki aylarda baz etkisiyle
disis devam edecek olsa da yasanan olaganisti durumun etkisiyle disis, beklentilerin altinda kalacaktir. Bu sartlar

altinda TCMB’nin 11 Mayis’ta yayimlayacagi yilin ikinci enflasyon raporunda %22.3 olan yilsonu enflasyon beklentisini
yukari yonli glincellemesi olasi gériiniyor.
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Haftalik Veri Takvimi (6 — 10 Mart 2023)

6.03.2023 Tirkiye TUFE Bazl Reel Efektif D6viz Kuru (Subat)
ABD Fabrika Siparigleri (Ocak, a-a)
Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ocak, y-y)

7.03.2023 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (Subat)
ABD Fed Baskani Powell'in Konugsmasi
Almanya Fabrika Siparigleri (Ocak, a-a)

8.03.2023 ABD ADP Ozel Sektor istihdami (Subat)

Dis Ticaret Dengesi (Ocak)

Fed Baskani Powell'in Konugsmasi

Euro Bolgesi Fed Bej Kitap

Almanya GSYH (4.¢eyrek, revizyon, ¢-¢)

italya Perakende Satislar (Ocak, y-y)

Japonya Perakende Satislar (Ocak, a-a)
9.03.2023 ABD Onciil Gostergeler Endeksi (Ocak)

Japonya Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari
10.03.2023 Tiirkiye GSYH (4.ceyrek, yilliklandiriimis)

Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, y-y)
ABD issizlik Orani (Ocak)

Tarimdisi istihdam (Subat)

issizlik Orani (Subat)

Ortalama Saatlik Kazanglar (Subat, a-a)

Almanya Buitge Dengesi (Subat)
Fransa TUFE (Subat, y-y)
ingiltere Dis Ticaret Dengesi (Ocak)

GSYH (Ocak, 3a-3a)
Dis Ticaret Dengesi (Ocak)
Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, y-y)

Hanehalki Harcamalari (Ocak, y-y)

UFE (Subat, y-y)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

150.0

100.0

50.0

0.0

-50.0

-100.0

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)

H Tiiketim m Devlet © Yatirim

W ihracat m ithalat

2017-1l
2017-Iv
2018-1
2018-1v
2019-11
2019-Iv
2020-1

Kaynak: TUIK
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Kaynak: TCMB
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Esik Deger
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Kaynak: TCMB

0 o

160

140 +
120 4
100 -+
80 -
60 -
40 4
20 -
-20

geans
T henN
Tz Nndy
0T'sey

oz'ans
6T AeiN
81'ngy
LTSy

FARCTIN
9T AeiN
ST'Ngv
yTsey

v1°gn$

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB



iISGUCU GOSTERGE
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani X X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (“'.ef’s'm End.ekSI (y.-y', ol Kullanim Orani
TL) I e etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2020 5,048,220 1.8 13.2 9.0 75.6
2021 7,248,789 11.0 12.0 14.4 78.7
10.3 -0.2 75.2
Son Yayimlanan 15,006,574 (2022) 5.6 (2022) (Aralik 2022) (Aralik 2022) (Subat 2023)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Subat) 55.18 50.58 76.61

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit D6viz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(24.02.2023) 3,249,996 8,685,384 8,867,404 326,026 71,979
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan 7.00 10.00 8.50

(03.03.2023)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2020 -35.6 219.5 169.6 -49.9
2021 -14.9 271.4 2253 -46.1
Son Yayimlanan -5.9 (Aralik 2022) 33.6 (Ocak 2023) 19.4 (Ocak 2023) -14.2 (Ocak 2023)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2020 1,060.4 752.5 968.9
2021 1,321.2 1,426.6 1,474.8
Son Yayimlanan 1,979.0 (Ocak 2023) 2,199.3 (Ocak 2023) 2,297.2 (2022-111)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2021 (Ocak) 113.8 89.6 -24.2 2.2
2022 (Ocak) 146 176 30 443
2023 (Ocak) 321.3 289.1 -32.2 -10.9
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
0.93 (2022) 34.8 (2022-111) -5.2 (2022)
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Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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